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1. LIETOTIE TERMINI UN SAISINAJUMI

Pensiju Fonds — AS ,Pirmais Slégtais Pensiju Fonds”, vienotais registracijas Nr.
40003448943, juridiska adrese: Brivibas iela 180, Riga, LV-1012, Latvija.

Pensiju Plans — pensiju plans “Pirmais Pensiju Plans”, kas ir noteikto iemaksu plans
bez garantStas noteiktas ieguldijumu atdeves un bez biometrisko risku seguma —
sistematize€tu noteikumu kopums, saskana ar kuru Pensiju Fonda tiek uzkrats
papildpensijas kapitals, iegulditi un izmaksati uzkratie l1idzekli. Pensiju Plana bazes
valiita ir euro.

Pensiju Plana ieguldijumu portfelis — Pensiju Plana ieguldijumu dala, kuru parvalda
Lidzeklu parvalditajs, pamatojoties uz Lidzeklu parvaldisanas [igumu.

Ieguldijumu politika — ieguldijjumu mérku un ierobezojumu izklasts. Ieguldijumu
politikas mérkis ir aprakstit Pensiju Plana akfivu ieguldiSanas principus, ar
ieguldijumiem saistito risku noteikSanas metodes un risku vadibas sist€mu, nosakot
vadlinijas finanSu instrumentu un citu ieguldijumu izvéelei.
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Lidzeklu parvalditajs - ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “SEB Investment
Management” (vienotais registracijas Nr.40003525797) un ieguldijumu parvaldes
akciju sabiedriba ,,Signet Pensiju Parvalde” (vienotais registracijas Nr. 40003814724),
kas saskana ar Iidzeklu parvaldiSanas ligumu parvalda Pensiju Plana aktivus un
nodroSina Pensiju Plana leguldijumu politikas realiz€Sanu un ieveéroSanu, pienem
lémumus par Pensiju Plana lidzeklu ieguldiSanu, slédz darfjumus ar Pensiju Plana
aktiviem un dod rikojumus Lidzeklu turétajam par norekinu veikSanu par attiecigiem
darjjumiem saskana ar Likumu, leguldijumu politiku un ligumu, kas noslégts starp
Pensiju Fondu un Lidzeklu parvalditaju.

Pensiju Plana ieguldijumu portfeli Nr.1 parvalda ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedriba ,,SEB Investment Management”.

Pensiju Plana ieguldijumu portfeli Nr.2 parvalda ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedriba ,,Signet Pensiju Parvalde”.

Lidzeklu turétajs - akciju sabiedriba “Swedbank” (vienotais registracijas Nr.
40003074764), kas saskana ar Iidzeklu tur€Sanas Iligumu pienem Pensiju Plana
dalibnieku vai vinu laba veiktas iemaksas pensiju plana konta, sanem un tur finansu
instrumentus, ka ari dokumentu originalus attieciba uz naudas lidzekliem un citu
Tpasumu, kas veido Pensiju Plana aktivus, maksajumu dokumentus par naudas
kreditéSanu vai debetéSanu Pensiju Plana naudas lidzeklu turéSanai izveidotajos banku
kontos, ka arT izpilda rikojumus, kas attiecas uz Pensiju Plana lidzeklu un finansu
instrumentu parvedumiem.

Investiciju komiteja — Pensiju Fonda Valdes un Lidzeklu parvalditaju parstavéta
komiteja, kas tiek sasaukta ar mérki informét Investiciju komiteju par operativo
situaciju konkréta ieguldijumu portfeli, notikusam un planotam izmainam ieguldijumu
struktiira. Investiciju komiteja izskata Lidzeklu parvalditaju iesniegtos ieguldijumu
priekslikumus ar merki minimizg&t iesp&jamos riskus.

Papildpensijas kapitals — naudas Iidzekli, kas kada noteikta laika perioda ir uzkrati
Pensiju planu dalibnieku laba.

Pensiju plana saistibu valiita — valiita, kura tiek izmaksats papildpensijas kapitals.
Dalibvalsts — Eiropas Savienibas vai Eiropas Ekonomikas zonas valsts.
ESAO - Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsts

Latvijas Banka — veic Pensiju Fonda, Lidzek]u turétdja un Lidzeklu parvalditaja
uzraudzibu.

Likums — likums ,,Privato pensiju fondu likums” un citi privato pensiju fondu darbibu
regulgjosie normativie akti.
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2. IEGULDIJUMU POLITIKAS MERKIS

2.1. Ieguldijumu politikas merkis ir nodrosinat Pensiju Plana veikto iemaksu vertibas
saglabaSanu un Pensiju Plana dalibnieku papildpensijas kapitala pieaugumu ilgaka
laikposma, balstoties, Istenojot sabalansétu leguldijumu politiku, kas paredz, ka lidz
30% no Pensiju Plana aktiviem var tikt iegulditi akcijas vai citos kapitala vertspapiros
un ieguldijumu fondos. Tadejadi kapitala pieaugums tiks giits gan no kapitala
vertspapiru cenas pieauguma un dividendém, gan no fikséta ienakuma vertspapiru
procentu ienakumiem un to cenu pieauguma.

2.2. leguldot Pensiju Plana aktivus, Lidzeklu parvalditajs rikojas ka gadigs un riipigs
saimnieks un vienigi Pensiju Plana dalibnieku interes€s, ka ar1 ievéro piesardzibas
principus, kas nodroSina riska samazinaSanu, ieguldijumu droSibu, kvalitati un
likviditati atbilstosi pensiju plana dalibnieku papildpensijas izmaksu saistibam.

2.3. Pensiju Fonds nekada veida neveicina un, iznemot leguldijumu politika noteikto,
neiesaistas Lidzeklu parvalditaja ieguldijumu stratégijas un [Iémumu pienemsana, ka ari
tas neveicina Lidzeklu parvalditaju iesaistiSanos ieguldito akciju sabiedribu
parvaldisana.

2.4. Ne Pensiju Fonds, ne Lidzeklu parvalditajs negaranté Pensiju Plana dalibniekiem
noteiktu ienesiguma Iimeni.

3. AKTIVU IZVIETOSANAS STRATEGIJA

3.1. Lai nodroSinatu papildpensijas kapitala pieaugumu, Pensiju Plana aktivu
sadaltjums pa ieguldijumu kategorijam ir sabalans&ts, saskana ar Ieguldijumu politika
un leguldijumu kvantitativajos ierobezojumos noteikto.

3.2. Lidzeklu parvalditajs nodrosina un ir atbildigs par Pensiju Plana aktivu ieguldiSanu,
atbilsto§i  noteiktiem  Ieguldijumu  politika noteiktajiem  kvantitativajiem
ierobezojumiem.

3.3. Lidzeklu parvalditajs var izmantot atvasinatos finansu instrumentus, lai samazinatu
noteiktu Pensiju Plana aktivu vertibas svarstibu risku.

3.4. Robeza, kuru sasniedzot konkréta aktivu veida turéSana tiek izbeigta vai ierobezota,
ieguldijumu portfeliem netiek noteikta.

3.5. Pensiju Plana aktivu izvieto$anas stratégija tiek veidota ta, lai péc iespgjas
minimiz€&tu ieguldijumu riskus, tacu ne Pensiju Fonds, ne Lidzeklu parvalditajs nevar
garantét to, ka nakotn€ bis iesp€ja pilniba izvairities no Siem riskiem.
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4. AKTIVU IZVIETOSANAS TAKTIKA

4.1. Lidzeklu parvalditajs, veicot Pensiju Plana ieguldijumus, nem véra ieguldijumu
drosibu katra konkréta valsti un konkrétos finanSu instrumentos un kreditiestazu
terminnoguldijumos, izvert§jot kreditreitingus, kas noteikti attiecigajai valstij,
kreditiestadei vai uzn€mumam.

4.2. Veicot Pensiju Plana aktivu geografisko diversifikaciju, katra atseviska regiona
veikto ieguldijumu Tpatsvaru nosaka Lidzeklu parvalditajs, atbilstosi situacijai finansu
tirgos.

4.3. Veicot ieguldijumus, saskana ar leguldijumu politiku tiek izveérteta Pensiju Plana
aktivu vidg€jie dz&Sanas termini, atbilstosi procentu likm&m un to izmainam tirga.

4.4. leguldot Pensiju Plana Iidzeklus no Pensiju Plana saistibu valutas atskirigas
valiitas, $adi ieguldijumi ir javeic ta, lai samazinatu ar tiem saistitos riskus tada apjoma,
kads peéc Lidzeklu parvalditaja ieskatiem ir nepiecieSams, lai izpilditu Pensiju Plana
ieguldiSanas mérki, ka ari, lai ievérotu Likuma un leguldijumu politika noteiktos
kvantitativos ierobeZojumus.

4.5. Pensiju Plana aktivu izvietoSanas taktika nenosaka noteiktus kriterijus aktivu
sadalfjumam pa tirgiem, sektoriem un darjjumu partneriem.

4.6. Veicot Pensiju Plana aktivu geografisko diversifikaciju, katra atseviska regiona
veikto ieguldijumu Ipatsvaru Pensiju Plana ieguldijumos (Pensiju Plana ieguldijumu
portfell) nosaka Lidzeklu parvalditajs, atbilstosi situacijai finansu tirgos.

4.7. Dalu no Pensiju Plana aktiviem var turét naudas Iidzeklu veida, lai nodrosinatu
papildpensijas kapitala izmaksas, ka arT ja nav iesp&jams veikt piemérotus ieguldijumu
Pensiju Plana leguldijumu politikas mérka sasniegSanai.

4.8. Lidzeklu parvalditajam ieguldijumi javeic ta, lai tiktu nodroSinata izmaksu
vajadzibam atbilstosa likviditate.

4.9. Teguldijumu lémumu pienemsanas procesa netiek nemti véra vides, socialie un
parvaldibas faktori, kas izriet no ilgtsp€jas regul&juma.

4.10. Lai optimizetu izmaksas un panaktu plasu diversifikaciju, Pensiju Plana Iidzeklus
var ieguldit ieguldijumu fondos vai citos finanSu instrumentos, kuru ieguldijumu
politika paredz kapitala vai parada vértspapiru indeksa sastava replicésanu. Sados
gadijumos ieguldijumu apjoms viena ieguldijumu fonda var tikt palielinats I1dz 25% no
Pensiju Plana aktiviem, atbilsto$i normativajos aktos noteiktajam prasibam.

5. VISPAREJA POLITIKA IEGULDIJUMU IZVELE

5.1. Lidzeklu parvalditajs, veicot Pensiju Plana Iidzeklu ieguldiSanu, ievéro
piesardzibas principu, kas nodrosina riska samazinasanu, ieguldijumu dros§ibu, kvalitati
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un likviditati atbilstoSu Pensiju Plana dalibnieku uzkrata papildpensijas kapitala
izmaksu saistibam.

5.2. Lidzeklu parvalditaja pienakums ir iegiit pietickami plasu informaciju par
potencialajiem vai esoSajiem ieguldijumu objektiem, ka arT pastavigi uzraudzit un
analizet to personu finansialo un ekonomisko stavokli, kuru emitétajos vertspapiros,
naudas tirgus instrumentos vai noguldijumos ir vai tiks iegulditi vai nogulditi Pensiju
Plana Iidzekli.

5.3. Lidzeklu parvalditajam jaievero Likuma, Pensiju Plana un normativajos aktos
noteiktas normas un ierobezojumi.

6. IEGULDIJUMU VEIDI

6.1. Pensiju Plana aktivus var ieguldit Likuma noteiktajos ieguldijumu objektos,
ieverojot Likuma un leguldijuma politika noteiktos ieguldijumu ierobezojumus:

6.1.1. Latvijas un citu Dalibvalstu valsts un paSvaldibu emitétajos vai garantétajos
vertspapiros vai naudas tirgus instrumentos;

6.1.2.Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts emitétajos
vai garant€tajos vertspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja attiecigas valsts
ilgtermina kreditreitings arvalstu valiita, péc starptautisko reitinga agentiiru vértgjuma,
ir investiciju kategorija;

6.1.3. Starptautisku finanSu institliciju emitétajos vai garant€tajos vertspapiros vai
naudas tirgus instrumentos, kuru locekles ir viena vai vairakas Dalibvalstis;

6.1.4. Valsts un starptautisko finansu institliciju emit€tajos vai garantétajos vertspapiros
vai naudas tirgus instrumentos, kuri ir ieklauti Dalibvalst organiz&ta regulétaja tirgi;

6.1.5. Akcijas un citos kapitala vertspapiros, ja tie ir ieklauti Dalibvalsti vai
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu organizéta regulétaja
tirgd;

6.1.6. Komercsabiedribu parada vertspapiros, ja tie ir ieklauti Dalibvalsti vai
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu organizéta regulétaja
tirgd;

6.1.7. Komercsabiedribu kapitala un parada vertspapiros, ja tie nav ieklauti regul&taja
tirgli, bet attiecigo vertspapiru emisijas noteikumos ir paredz&ts, ka vertspapiri gada
laika no dienas, kad uzsakta parakstiSanas uz tiem, tiks ieklauti Dalibvalsti vai
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu organizéta regulétaja
tirgd;

6.1.8. Noguldijumos kreditiestade, kura sanémusi licenci kreditiestades darbibai
Dalibvalsti vai valsti, kas ir Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas

6
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dalibvalsts un kas saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2013.gada 26.junija
regulu (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadém un
ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza regulu (ES) Nr. 648/2012 (Dokuments
attiecas uz EEZ) ir atzita par valsti, kura kreditiestadem pieméro uzraudzibas un
darbibu regulgjosas prasibas, kas ir I[idzvertigas tam, ko pieméro Eiropas Savieniba;

6.1.9. Ieguldijumu fondos;

6.1.10. Alternativo ieguldijumu fondos vai tiem pielidzinamos kopigo ieguldijumu
uznémumos, kuri registréti Dalibvalstis un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas dalibvalsts, un ta iegulditaji ir tiesigi bez ierobezojumiem atsavinat savas
ieguldijumu dalas;

6.1.11. Dalibvalstis registréta nekustamaja ipasuma;
6.1.12. Atvasinatajos finanSu instrumentos;
6.1.13. Riska kapitala tirga.

6.1.14. Lidzeklu parvalditajs ir tiesigs dalu no Pensiju Plana aktiviem turét naudas
lidzeklu veida.

7. IEGULDIJUMU KVANTITATIVIE IEROBEZOJUMI

7.1. Likuma noteiktie ieguldijumu ierobezojumi un Pensiju Fonda papildus noteiktie
ieguldijumu kvantitativie ierobezojumi attiecas gan uz katru Pensiju Plana portfeli, gan
uz Pensiju Planu kopuma.

7.2. Lidzeklu parvalditajs, parvaldot Pensiju Plana portfela lidzeklus, papildus Likuma
noteiktiem ieguldijumu ierobezojumiem ievéro Pensiju Plana Ieguldijuma politiku un
taja noteiktos ieguldijumu kvantitativos ierobezojumus.

7.3. Lidzeklu turétajs veic limitu kontroli gan pret katru Pensiju Plana ieguldijumu
portfeli atseviski, gan pret Pensiju Planu kopuma. Par konstatétajiem limitu
parkapumiem Lidzeklu turétajam ir pienakums zinot Pensiju Fondam un informét
Lidzeklu parvalditaju.

Nr. Pozicijas nosaukums Limits
1 Prasibas pret kreditiestadém (noteiktie limiti tiek attiecinati uz 100%

visu poziciju kopsummu, t.i. atvasinatie instrumenti, noguldijumi,
parada vertspapiri, kapitala vertspapiri).

1.1 SEB Banka 20%

1.2 Swedbank (Limits ieguldijjumiem Swedbank nav piemé&rojams 20%
Pensiju Plana tekosa konta atlikumam pie Lidzeklu turétaja)

1.3 Luminor Banka 20%
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3.1

3.2

33

3.4

3.5
3.6

4.1
4.2

4.3

5.1

5.2.

6.1

Citas arvalstu kredita institiicijas ar Moody's pieskirto Al un
augstaku kredttreitingu, vai [idzvertigu S&P vai Fitch reitingu
Citas arvalstu kredita institlicijas zem Moody's pieskirta Al
kreditreitingu, bet virs Baa3 vai lidzvertiga S&P vai Fitch reitinga
Citadele Banka

Terminnoguldijumi

Parada vertspapiri

ESAO, ES, EEZ valstis emitétas kilu zZimes

ESAO, ES, EEZ valstu valdibu un paSvaldibu emitétie vai
garanttie vertspapiri.

ESAO, ES, EEZ valstu komercsabiedribu emitétie vai garantetie
parada vertspapiri, iznemot 3.1.punkta min&tos vertspapirus
(Ieguldijumi finanSu instrumentos, ko emit&jusas
komercsabiedribas, kuras ar Pensiju Fondu noslégusas kolektivas
dalibas ligumu, nedrikst parsniegt 5 procentus no Pensiju Plana
aktiviem, ieguldijumu kopsumma iemaksas veicoSo darba devéju
viena koncerna esosas sabiedribas nedrikst parsniegt 10 procentus
no Pensiju Plana aktiviem, un ieguldijumus drikst veikt tikai ar
regul@ta tirgus starpniecibu.)

Starptautisko finansSu institliciju emitétie vai garant€tie parada
vertspapiri

"Augsta ienesiguma’ parada vertspapiri

Valstu, kas nav ESAO, ES vai EEZ komercsabiedribu emitétie vai
garantétie parada vértspapiri, kas ieklauti dalibvalsti registrétas
fondu birZas oficialaja vai tam pielidzinama saraksta

Kapitala vertspapiri

Baltijas valstu komercsabiedribu emitetie kapitala vertspapiri
ESAO, ES un EEZ valstu komercsabiedribu emitétie kapitala
vertspapiri

Valstu, kas nav ESAO, ES vai EEZ komercsabiedribu emitétie vai
garantétie kapitala vertspapiri, kas ieklauti dalibvalsti registrétas
fondu birZas oficialaja vai tam pielidzinama saraksta
Ieguldijumu fondi (Ieguldit ir atlauts tikai tadu ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas, kuri galvenokart iegulda 2., 3. un 4.
punkta noteiktajos aktivu veidos)

leguldijumi viena ieguldijumu fonda nedrikst parsniegt 10
procentus no Pensiju plana aktiviem.

Ieguldijumi viena ieguldijumu fonda, ja ta ieguldijumu politika
paredz kapitala wvai parada vertspapiru indeksa sastava
replicesanu.

Alternativo ieguldijjumu fondi (L&émumu par ieguldijumu
veikSanu jasaskano ar Pensiju Fonda Investiciju komiteju)
Alternativo ieguldijumu fondi, ar riska ieguldijjumu fondu
stratégiju un slégtie alternativo ieguldijumu fondi, kuros neto
akttvu vertiba tiek aprékinata ne retak ka reizi ménest.

10%
10%
10%
50%
100%
20%
100%

100%

100%
35%
15%

30%
15%
30%

10%

100%

10%

25%

10%

10%
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6.2 Alternativo ieguldfjumu fondi, ar Riska kapitala ieguldiSanas 5%
strategiju. Parakstitais ieguldijumu apjoms nedrikst parsniegt 10%
procentus no kopgja parakstita riska kapitala fonda apjoma.

6.3 Alternativo leguldijumu fondi, ar nekustama ipasuma ieguldijumu 1%
stratégiju.

7 Ieguldijumi Riska kapitala (Lémumu par ieguldijumu veikSanu 5%
jasaskano ar Pensiju Fonda Investiciju komiteju)

8 Nekustamais IpaSums (Pirms nekustamo ipasumu vai to dalu 1%

iegades, ka arT to atsavinasanas gadijuma, darfjuma piedavajums
obligati jaizskata Pensiju Fonda Investiciju komiteja, kuras
noraido$a l@muma gadijuma 1pasuma vai to dalu iegade vai
atsavinasana nav atlauta)

9 Atverta valiitas pozicija 20%

9.1 USD 15%

9.2 Jebkura cita valiita (limits tiek attiecinats uz katru valitas poziciju 5%
atseviski)

10 Atvasinatie finanSu instrumenti (Atvasinato finanSu 10%
instrumentu izmantoSanas politika atrunata 14. sadala)

11 Citi ierobeZojumi

Ieguldijumi tados instrumentos, kurus emitgjis vai parvalda 10%
Lidzeklu parvalditajs vai ta saistitas personas ir atlauti tikai
saskanojot ar Pensiju Fonda Investiciju komiteju, kuras noraidosa
lémuma gadijuma darTjums nav atlauts.

8. ATBILDIBAS SADALIJUMS LEMUMU PIENEMSANA
8.1. Pensiju Fonda Valde apstiprina Pensiju Plana Ieguldijumu politiku.

8.2. Lidzeklu parvalditajs parvalda Pensiju Plana aktivus saskana ar Likumu un Pensiju
Plana Ieguldijumu politiku.

8.3. Leémumus par Pensiju Plana ieguldijumiem (Pensiju Plana ieguldijuma portfeli)
pienem Lidzeklu parvalditajs, nesaskanojot tos ar Pensiju Fondu un Investiciju
komiteju, iznemot $aja dokumenta tiesi noteiktos gadijumos, ka ar7 ieverojot likuma un
Pensiju Plana leguldijumu politika noteiktos ierobeZojumus.

8.4. Leémumus par Pensiju Plana Iidzeklu ieguldijumiem riska kapitala un alternativo
ieguldijumu fondos ar riska ieguldijumu fondu stratégiju, slégtos alternativo
ieguldijumu fondos ar riska ieguldijumu strat€giju, riska kapitala vai alternativo
ieguldijjumu fondos, vai alternativo ieguldijjumu fondos ar nekustama Ipasuma
ieguldisanas stratégiju, Lidzeklu parvalditajam ir jasaskano ar Pensiju Fonda Investiciju
komiteju, kuras noraidosa lémuma gadijuma darTjums nav atlauts.



PIRMAIS SLEGTAIS
PENSIJU FONDS
PSPF-56
IEGULDIJUMU POLITIKA

8.5. Gadijuma, ja Pensiju Fonda Valde pienem Ieémumu piedalities l€émuma
pienemsana, kas ir saistita Pensiju Plana ieguldijjumiem (Pensiju Plana ieguldijuma
portfeli), par to nekavgjoties tiek informéts Lidzeklu parvalditajs.

9. POTENCIALA INTERESU KONFLIKTA NOVERSANAS POLITIKA

9.1. Pensiju Fonda Valde nodrosina atbilstoSas parskatu un kontroles sist€mas
izveidoSanu un piemé&roSanu, lai parliecinatos, ka Lidzeklu parvalditaji Pensiju Plana
un attieciga ieguldijumu portfela lidzeklus parvalda saskana ar Pensiju Fonda Valdes
apstiprinato leguldijumu politiku atbilstosi ieguldijumu risku kontroles, tas vadibas un
portfelu risku samazinaSanas noteikumiem.

9.2. Potenciala intereSu konflikta gadijuma Pensiju Fonds sasauc Investiciju komitejas
s@di un atbilstosi visparpienemtam likuma normam un Ieguldijumu politikas
vadlinijam, lemj par talak veicamajam darbibam, ar mérki, nodrosinat, ka Lidzeklu
parvalditaji iegulda Pensiju Plana aktivus tikai un vienigi Pensiju Plana dalibnieku
intereses.

10. IEGULDIJUMU NOVERTESANA

10.1. Lidzeklu parvalditajs veic Pensiju Plana ieguldijumu (Pensiju Plana ieguldijumu
portfela) noveértéSanu uz katra méneSa beigam, noveért€§jumu saskano ar Lidzeklu
turétaju, un apstiprinatu Pensiju Plana ieguldijuma portfela parskatu ar informaciju par
iepriek$gja ménesa parvaldiSanas rezultatiem un Pensiju Plana ieguldijumu portfela
poziciju vertibu, ka ar katras pozicijas pelnu vai zaud€umiem parskata perioda,
iesniedz Pensiju Fondam Iidz parskata menesim sekojo$a ménesa piektajai darba
dienai.

10.2. Lidzeklu turétajs iesniedz pazinojumu par katru Pensiju Plana ieguldijumu
portfeli Pensiju Fondam piektaja darba diena péc iepriek$€ja méneSa beigam.
Novertgjot Pensiju Plana kontos esoSos naudas lidzeklus citas valiitas, tiks izmantots
Eiropas Centralas Bankas noteiktais attiecigas dienas valiitas kurss pret euro.

10.3. Pensiju Plana ieguldijumu portfelu aktivu un saistibu vértiba tiek noteikta ka
naudas summa, pret kuru aktivu objekts var tikt apmainits vai ar kuru var norékinaties
par saistibu, veicot darjjumu starp zino$am un neatkarigam pusém uz abpusgjas
veleésanas pamata (turpmak — “Patiesa vértiba”). Portfelu aktivu Patiesa vertiba tiek
noteikta sekojosi:

(a) birzas kotetiem kapitala vertspapiriem, naudas tirgus instrumentiem un
atvasinatiem finansu instrumentiem Patiesa vertiba tiek noteikta, izmantojot
pedgjo pieejamo So vertspapiru darjjumu cenu attiecigaja birza;

(b) valttas mijmainas darfjuma noveérte§jumu veic Lidzeklu parvalditajs nemot
veéra Eiropas Centralas Bankas valtitas para kursu perioda beigas un valiitu
starpbanku depozita un kredita likmju atSkiribas lidz mijmainas darfjuma
dz@Sanas datumam.
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10.4. Gadijumos, kad regul@tajos tirgos pedgjo 30 (trisdesmit) darba dienu laika veikto
darTjumu ar $aja punkta min&tajiem finansu instrumentiem apjomi ir mazaki par Pensiju
Plana ipasuma eso$o vertspapiru apjomu, finan$u instrumentu veértibu korigg, ja ir
zinama kada cita to Patiesa veértiba.

(c) birzas nekotetiem pardda un kapitala vertspapiriem Patiesa vertiba tiek
noteikta ka Lidzeklu parvalditajam zinama objektiva §adu vertspapiru arpus
birzas darfjuma cena vai ka to pirkSanas cena;

(d) birzas nekotetiem naudas tirgus instrumentiem un parada vertspapiriem, ja
nav zinama objektiva arpus birzas darfjumu cena, depozitiem patiesa vertiba
tiek noteikta ka aprékinata vertiba, kas tiek noteikta, pie pirkSanas cenas
pieskaitot proporcionali dz€sanas terminam sadalitu kuponu vai diskontu vai
atnemot proporcionali dzéSanas terminam sadalitu prémiju;

(e) birzas nekotetiem atvasinatiem finanSu instrumentiem - Patiesa vertiba tiek
noteikta ka pedeja pieejama So vertspapiru pirkSanas cena, ja Sada
instrumenta izrakstitajs to kot€ vai p&c to pirkSanas cenas.

10.5. Informacijas avoti ir Nasdaq OMX, Reuters, Bloomberg, nozimigakie tirgus
dalibnieki un citi informacijas avoti.

10.6. Ja finansu instrumentu tirgus nav aktivs, Lidzeklu parvalditajs nosaka Patieso
vertibu, izmantojot kartibu ,,Par Pirma Pensiju Plana ieguldijumu portfelos ieklauto
aktivu novértéSanu zemas tirgus likviditates gadijumos” un pielietojot kadu no
vertéSanas pan€mieniem — jaunakas tirgus darfjumu informacijas pielietoSanas metodi
vai paSreizg&jas Patiesas vertibas diskontéto naudas pliismu analizes un iespgjas ligumu
cenu noteikSanas metodi. VertéSanas panémieni tiek pielietoti tikai veicot tirdzniecibas
noluka turétiem parada, kapitala vertspapiriem un atvasinatiem finanSu instrumentiem.

10.7. Teguldijums riska kapitala instrumentos sakotngji tick novertéts péc to iegades
vertibas un tiek turets 11dz riska kapitala fonda darbibas izbeigSanai vai Pensiju Planam
piederoso dalu atsavinaSanai. leguldijuma iegades vertibu parverté gadijuma, ja kluvusi
zinama informacija par riska kapitala fonda vertibas izmainam, pamatojoties uz
attieciga riska kapitala fonda vai komanditsabiedribas auditetaja gada parskata noradito
informaciju. Ieguldijumu parvertésana tiek veikta taja parskata perioda, kura minéta
informacija kluvusi zinama.

10.8. Ieguldijumu nekustama ipaSuma sakotn&ji tiek novertéts atbilstosi iegades
vertibai, kas ir par to sniegtas atlidzibas patiesa vertiba. legades vertiba tiek ieklautas
darfjumu izmaksas, kuras tieSi attiecas uz iegadato ieguldjjumu Tpasumu. P&c
sakotngjas atziSanas ieguldijumu IpaSums tiek atspogulots ta Patiesaja vertiba. Ne retak
ka reizi gada, ja ipaSuma nakotnes veértiba nav noteikta darjjuma, ieguldijumu Tpasuma
novertejumu veic neatkarigs, licencets nekustama TpaSuma vertetajs.

10.9. Ieguldijumu TpaSumu tirgus vertiba tiek noteikta atbilstosi ,,Starptautiskajiem
vertesanas standartiem” p&c vienas no sekojoSajam metodem:

. Salidzinamo darjjumu metode.

. Ien€mumu kapitalizacijas metode.
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10.10. Nosakot tirgus vertibu katram konkrétam objektam, piemerotakas metodes
izvele notiek, vadoties no pieejamas informacijas rakstura, tirgus Ipatnibam un pasa
novertejama objekta specifikas. Izmainas ieguldijumu TpaSuma Patiesaja vertiba tiek
ietvertas neto aktivu kustibas parskata.

11. IEGULDIJUMU ATDEVES VERTESANA

11.1. Pensiju Plana Iidzeklu veértiba un ieguldijumu atdeve netick garant€ta un tiek
aprékinata normativajos aktos noteiktaja kartiba. Pensiju Plana lidzeklu vertiba ir
Pensiju Plana Iidzeklu aktivu un saistibu vertibas starpiba.

11.2. Pensiju Plans nav juridiska persona un uznp€mumu ienakuma nodokli nemaksa. Ja
normativajos aktos tiek paredz&ta nodoklu piemerosana ieguldijumu objektiem, ka ar1
par darfjumiem ar Pensiju Plana lidzekliem, tad nodoklu maksajumi tiek segti no
Pensiju Plana Iidzekliem. No Pensiju Plana lidzeklu ieguldijumiem sanemtie ienakumi
tiek fikséti Pensiju Plana lidzeklu vértibas pieauguma un tiek atkartoti iegulditi,
ieverojot Likuma, Ieguldijumu politika noteiktos ieguldijumu ierobezojumus.

11.3. Nosakot Pensiju Plana lidzeklu vértibu, tiek ieveroti visparigie gramatvedibas
principi un jebkura atkape no tiem ir japaskaidro finansu parskatu un citu parskatu
pielikumos, noradot, ka tas ietekm&s Pensiju Plana aktivus un saistibas, finansialo
stavokli un darbibas rezultatus.

11.4. Pensiju Plana ienesigumu aprékina ka Pensiju Plana darbibas rezultata attiecibu
pret Pensiju Plana parskata gada katra méneSa aritmétiski vid§jo aktivu summu, kas
dalita ar ménesu skaitu gada, kuru izsaka procentos. lenesigumu aprékina, pienemot,
ka gada ir 365 dienas. Ienesigumu aprékina pec formulas:

Darb
[( Netsl'iz‘Netbl )+( Nel‘s242‘Netb2 )+...+( Netsn-|2-N€l‘bn )]

/' n

kur:

Darb —Pensiju Plana darbibas rezultats;

Net s — Pensiju Plana neto aktivi attiecigd ménesa sakuma;
Net g — Pensiju Plana neto aktivi attiecigd ménesSa beigas;
n — Pensiju Plana darbibas meénesu skaits gada.

12. LIDZEKLU PARVALDITAJU UN LIDZEKLU TURETAJU
DARBIBAS NOVERTESANA

12.1. Pakalpojumus par Lidzeklu parvaldisanu un Lidzek]u tur€Sanu veic gan ar Pensiju
Fondu, gan savstarpgji nesaistitas sabiedribas.
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12.2. Lidzeklu parvalditaji un Lidzeklu turétajs ir atbildigi par to, lai darijumi ar Pensiju
Plana lidzekliem atbilstu Likuma prasibam, leguldijumu politikas noteikumiem, bet
negarantg papildpensijas kapitala pieaugumu.

12.3. Pensiju Fonds atlidzibu Lidzeklu parvalditajiem maksa saskana ar noslégto
Privata Pensiju Fonda Iidzeklu parvaldisanas ligumu.

12.4. Pensiju Fonds atlidzibu Lidzeklu turétajam maksa saskana ar savstarp&ji noslégto
Lidzeklu TuréSanas ligumu.

12.5. Ar mérki noveértet Pensiju Plana Ieguldijumu portfelu ienesigumu, Pensiju Fonda
Valde apstiprina vélamo ieguldijumu atdeves ltmeni (benchmark), salidzinot ar kuru
tiks izverteti Pensiju Plana ieguldijumu portfela rezultati.

12.6. Pensiju Fonds un Lidzeklu parvalditajs vienojas par vélamo ieguldijuma atdeves
Iimena (bencmark) noteiksanas formulas struktaru.

12.7. Lidzekl]u parvalditaja darbiba tiek izverteta, salidzinot Pensiju Plana ieguldijumu
portfelu gada ienesigumu ar attieciga gada v€lamo ieguldijumu atdeves Ilimeni
(bencmark).

12.8. Lidzeklu parvalditajam ir pienakums p&c Pensiju Fonda pieprasijuma sniegt visu
nepieciesamo papildus informaciju Lidzeklu parvalditaja darbibas izvertésanai.

13. IEGULDIJUMU RISKU KONTROLE UN VADIBA

13.1. Par risku tiek uzskatiti zaud&jumi, kas var rasties no ieguldiSanas. Pensiju Plana
ieguldijumu riskus kontrole Lidzeklu parvalditajs, atbilstosi savam iek§€jam parvaldes
un kontroles procediiram.

13.2. Pensiju Plana ieguldijumu atbilstibu Likuma, Pensiju Plana un Ileguldijumu
politika noteiktajiem ieguldijumu kvantitativajiem ierobezojumiem kontrolé Lidzeklu
parvalditajs un Lidzeklu turétajs.

13.3. Pensiju Plana ieguldijumu risks tiek samazinats, ievérojot Likuma un Ieguldijumu
politika noteiktos ieguldijumu ierobezojumus attieciba uz finansu instrumentu grupam,
ieguldijumu kvantitativos ierobeZojumus viena emitenta vertspapiros, ierobezojumus
riska darfjumiem ar vienu kreditiestadi un citus ierobezojumus, kadus Pensiju Fonds un
Lidzeklu parvalditajs uzskata par nepiecieSamiem.

13.4. Ka galvenie riski, kuri tiek kontrol&ti ir kreditrisks, tirgus cenu risks, procentu
likmju risks, arvalstu valiitu un likviditates risks.

13.5. Riska samazinasanas pasakumi — veicot ieguldijumus, Lidzeklu parvalditajs

iegiist pietickami plasu informaciju un uzrauga ieguldijumus, kuros tiks vai ir tikusi
iegulditi Pensiju Plana lidzekli. Lidzeklu parvalditajs nodrosina adekvatu ieguldijumu
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diversifikaciju dazados ieguldijumu objektos, tadgjadi mazinot viena vertspapira cenas
krituma negativo ietekmi.

13.6. Pensiju Plana aktivi var tikt iegulditi arvalstu valiitas nomingtos vertspapiros.
Mainoties arvalstu valiitu kursiem attieciba pret eiro, Pensiju Plana aktivu vértiba var
vai nu palielinaties, vai samazinaties.

13.7. Riska samazinasSanas pasakumi — vallitu svarstibu riska samazinasanai Lidzeklu
Parvalditajs var izmantot atbilstoSus atvasinatos finansu instrumentus.

13.8. Lidzeklu turétajs pirms katra darjjuma norekinu izpildes parliecinas, vai péc
darTjuma veikSanas ieguldijumu struktiira atbildis Pensiju Plana noteikumiem, Pensiju
Fonda Valdes apstiprinatajai leguldijumu politikai un taja noteiktiem ieguldijumu
kvantitativiem ierobezojumiem.

13.9. Gadijuma, ja tiek konstatets Pensiju Plana ieguldijumu parkapums, nemot véra
normativo aktu regulgjumu, ka arT ieguldijumu vertibas biitisku samazinajumu,
Lidzeklu parvalditaji veic darbibas strukttiras sakartoSanai atbilstoSi normativo aktu un
Ieguldijumu politikas regul&jumam, noskaidro ieguldijumu vertibas samazinasanas
c€lonus un ieteicamas darbibas ieguldijumu vertibas samazinasanas ierobezo$anai, par
ko informe Investiciju komiteju.

13.10. Lidzeklu turétajs reizi menesi veic Pensiju Plana ieguldijumu portfelos ieklauto
instrumentu novértéSanas kontroli, piemerojot leguldijumu politika aprakstitos
vertesanas kriterijus.

13.11. Iestajoties nelikvida finanSu tirgus apstakliem, Lidzeklu parvalditajs nosaka
Patieso vertibu, izmantojot procedira ,,Par Pirma Pensiju Plana ieguldijumu portfelos
ieklauto aktivu novertéSanu zemas tirgus likviditates gadijumos” noteiktos vertésanas
pan€mienus.

13.12.Veicot ieguldijumus nekustamo IpaSumu objektos, Lidzeklu parvalditajs iegiist
ticamu un vispusigu informaciju par nekustamo IpaSumu un arT turpmak seko So
nekustamo TpaSumu stavoklim. Lai samazinatu varbiitibu ciest finansialo zaud&umu
risku, ienakoSas naudas pliismas - nomas Iligumu noteikumi un to izpildes
nodrosinajums, Lidzeklu parvalditajam ir tiesibas veikt nekustamo Tpasumu objektu
apdrosinasanu pret uguns un dabas stihijas riskiem un/vai prettiesisku treso personu
ricibu.

13.13. Pensiju Fonds un Lidzeklu parvalditajs nav tiesigs pats apsaimniekot Ipasumu.

13.14. Lidzeklu parvalditaji ne retak ka reizi ceturksni, bet vajadzibas gadijuma biezak,
informe Investiciju komiteju par operativo situaciju konkréta ieguldijumu portfeli,
notiku$am un planotam izmainam ieguldijumu struktiira. Investiciju komiteja izskata
Lidzeklu parvalditaju iesniegtos ieguldijumu priekslikumus un savlaicigi informé
Pensiju Fonda Valdi par tiem. Investiciju Komitejas un Valdes noraidoSie l€émumi
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Pensiju Plana lidzeklu ieguldiSanu ir saistoSi Lidzeklu parvalditajiem un Lidzeklu
turétajam.

13.15. Pensiju Fonda Valde izvérte sanemto informaciju un rekomendacijas un lemj par
izmainu veikSanu leguldijumu politika, grozijumiem Pensiju Plana un citos ar risku
parvaldi un kontroli saistitos dokumentos. Pensiju Fonds, parvaldot Pensiju Plana
lidzeklus, rikojas Pensiju Plana dalibnieku interes€s un iesp€ju robezas dara visu, lai
minimizetu vai izvairitos no varbiitgjiem riskiem, tacu Pensiju Fonds negaranté to, ka
nakotné biis iesp€ja pilniba izvairities no riskiem, saistitiem ar lidzeklu ieguldiSanu.

14. ATVASINATO FINANSU INSTRUMENTU IZMANTOSANAS
POLITIKA

14.1. Vispargja atvasinato finansu instrumentu izmantoSanas politika:

14.1.1. Ieguldijumi atvasinatos finansu instrumentos tiks veikti tikai, lai nodrosinatos
pret noteiktu portfela aktivu vai saistibu vértibas svarstibu risku, kas var rasties
procentu likmju, ieguldijumu vertibas vai valiitu kursa svarstibu rezultata;

14.1.2. Lidzeklu parvalditajam ir tiesibas slégt valiitas mijmainas un nakotnes
darfjumus ar valiitam, kuras ir denominéti Pensiju Plana aktivi;

14.1.3. Lidzeklu parvalditajs ievéro normativajos aktos noteiktos atvasinato finansu
instrumentu izmantoSanas noteiktos ierobezojumus. Lidzeklu turgtajs atbilstosi savam
iek§gjam procediram kontroleé So limitu atbilstibu normativo aktu prasibam un
parkapuma gadijuma zino Pensiju Fondam;

14.1.4. Lidzeklu parvalditajam ir tiesibas pirkt arvalstu valiitas un vertspapiru opcijas,
kas ir ieklautas birzu sarakstos vai tiek tirgotas arpus birzas tirgli, arzemju valiitas,
procentu likmju, indeksu un vertspapiru standartizétos nakotnes darijumos jeb fjicerus
un opcijas uz fjiceriem tikai ar mérki nodroSinaties pret iespgjamam vallitas un
procentu likmju izmainam finansu tirgos;

14.1.4. Atvasinato finansu instrumentu dz€Sanas termin$ nedrikst parsniegt to finansu
instrumenta dz€Sanas terminu, kuru hedZ€Sanas nolukos tiek veikti ieguldijumi
atvasinatajos finansu instrumentos.

14.2. Atvasinato finanSu instrumentu vértéSanas metodes:

14.2.1. leguldijumi atvasinatos finanSu instrumentos tiek veikti, ja ir iesp&ama
nepartraukta, preciza un objektiva atvasinato finansu instrumentu novertésana;

14.2.2. Atvasinato finansu instrumentu novértésanu veic Lidzeklu parvalditajs uz katra
kalendara ménesa beigam, noverte§jumu saskano ar Lidzeklu turétaju un apstiprinatu
Pensiju Plana ieguldijuma portfela parskatu iesniedz Pensiju Fondam lidz piektajai
darba dienai p&c iepriek$€ja ménesa beigam;
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14.2.3. Atvasinatie finanSu instrumenti tiek parveérteti to patiesaja vertiba. Patiesa
vertiba tiek noteikta p&c kotétam tirgus cenam vai diskont€tas naudas plismas
modeliem. Visi atvasinatie ligumi tiek atspoguloti ka aktivi, ja to patiesa vertiba ir
pozitiva, un ka saistibas, ja to patiesa vertiba ir negativa. Izmainas patiesaja vertiba tiek
ieklautas ienakumos vai izdevumos neto aktivu kustibas parskata.

14.3. Atvasinato finansu instrumentu risku parvaldiSanas politika:

14.3.1. leguldijumi atvasinatos finansSu instrumentos ir riskanti un svarstibas $ados
instrumentos notiek straujak neka citu finansu instrumentu tirgus vertibas izmainas;

14.3.2. Atvasinato finansu instrumentu riskus parvalda Lidzeklu parvalditajs;

14.3.3. Lidzeklu parvalditajs atbilstoSi savam ieks€jam procediiram izverteé $adu
ieguldijumu nepiecieSamibu, nemot vera Pensiju Plana portfela ieguldijumu strukttru,
situaciju finansu tirgos un to saistitos riskus.

14.3.4. Galvenie riski, kuriem tiek paklauti ieguldijumi atvasinatajos finansu
instrumentos:

14.3.4.1. Vertibu izmainu risks. Atkariba no instrumenta veida, ieguldijums ir
paklauts aktivu cenas un atvasinato ligumu vértibu svarstibam,;

14.3.4.2. Kreditrisks. Risks, ka darfjuma partneris vai tirdzniecibas vieta, kur
iegadats instruments, var nenorgkinaties par savam saisttbam vai ar1 klat
maksatnespejigs;

14.3.4.3. Likviditates risks. Risks, ka samazinatas likviditates apstaklos nebiis
iespéjams veikt instrumenta pirkS§anu vai pardo$anu pirms termina. Arpusbirzas
darfjumu likviditates risks ir ciesi saistits ar kreditrisku, jo ligumu bis iesp&jams izbeigt
tikai ar darfjuma partnera piekriSanu.

*k%
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